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Relatodrio de Crédito Mensal — outubro 2017

A expansdo das operac¢Oes de crédito até outubro continua em ritmo lento,
segundo dados do Banco Central do Brasil (BCB). O saldo recuou 1,38%,
atingindo RS 3,052 trilhdes e a relacdo de crédito/PIB foi de 46,9%, queda de
0,1 p.p. em relagdo a setembro. Com relagdo as concessoes, houve crescimento
de 6,1% entre os meses de setembro e outubro, devido a um avanco robusto
tanto em recursos livres quanto direcionados. A taxa de inadimpléncia (atrasos
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superiores a noventa dias) permaneceu em 3,6%. A taxa média de juros total

das operacgoes de crédito do sistema financeiro subiu 0,4 p.p. no ultimo més,

atingindo 27,4% em outubro.
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A trajetdria do saldo de crédito apresentou leve
melhora de acordo com os dados de outubro. Na
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Destaca-se a progressiva recuperacdo no crédito para pessoa fisica, conforme pode ser observado no grafico 3.
Neste segmento, houve avanco em livres e direcionados, porém o ultimo apresentou um crescimento mais
intenso a partir de 2013 (puxado pelo aumento do saldo de financiamento imobiliario).

A despeito da retracdo do saldo PJ, ja é possivel observar uma desaceleracdo em seu ritmo de queda, puxada
em especial pelo segmento de aquisicdo de bens (veiculos e outros) e arrendamento mercantil. Em sentido
oposto, cartdo de crédito segue perdendo espaco nas ultimas leituras (na variagdo acumulada em 12 meses para
junho, a leitura foi de 0,6%. Em outubro, o resultado foi -0,5%).

Tabela 1- Saldo de Crédito out/17 set/17 out/16
RS Bilhdes % MoM % YoY % MoM % YoY % Mo % YoY
Pessoas Fisicas 1.626.849 0,7% 5,6% 0,2% 4,7% -0,2% 3,3%
Recursos Livres 837.088 1,1% 4,3% -0,1% 3,3% 0,2% 0,8%
Recursos Direcionados 789.761 0,3% 7,2% 0,5% 6,2% -0,5% 6,3%
Pessoas Juridicas 1.425.252  -0,5% -8,3% -0,3% -8,6% -0,8% -6,7%
Recursos Livres 699.718  -0,3% -5,5% 0,4% -5,9% -0,8% -8,1%
Recursos Direcionados 725.534  -0,7% -10,9% -1,0% -11,1% -0,9% -5,4%
Recursos Livres 1.536.806 0,5% -0,4% 0,2% -1,1% -0,3% -3,7%
Recursos Direcionados 1.515.295 -0,2% -2,3% -0,2% -2,9% -0,7% -0,2%

3.052.101 0,0% -2,0%
Fonte: BCB. Haborag&o: Boa Vista SCPC

O saldo de crédito sob o controle das instituigdes publicas recuou 3,2% em outubro, na comparagao interanual.
O movimento das institui¢Ges privadas (considerando o capital nacional e estrangeiro) registrou um movimento
oposto, avancando 0,9% na mesma base de

Grafico 4 — Evolucdo do Saldo segundo controle de
comparag¢do, com evolugdo no crédito de
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Tabela 2 - Saldo de Crédito out/17 set/17| out/16

% PIB 46,9% 47,0% 49,9%

Recursos Livres 50,4% 50,2% 49,9%

Direcionados L 49,6%  498%  501%

Pessoas fisicas 53,3% 53,0% 49,8%

Pessoas Juridicas 46,7% 47,0% 50,2%

Fonte: BCB. Baboragao: Boa Vista SCPC

A Demanda por Crédito do Consumidor caiu 3,3% em outubro (expurgados os efeitos sazonais), de acordo com
dados nacionais da Boa Vista SCPC. Na avaliagdo interanual, outubro apresentou diminui¢ao de 1,8%, enquanto
nos valores acumulados em 12 meses (novembro

de 2016 até outubro de 2017 frente aos 12 meses Indicador de demanda por crédito X crédito rec. Livres
antecedentes) houve desaceleracdo da queda PF

(aumento de 1,0 p.p. frente ao resultado de

15
setembro), atingindo -2,7%.

Considerando os segmentos que compdem o
indicador, na avaliacdo em 12 meses ainda é
possivel observar nas instituices financeiras uma  -15
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financeiro a retragdo é um pouco menos intensa,
de 0,3%.

Crédito livre PF YOY e====|ndicador demanda de Crédito

Os resultados mostram o indicador gradualmente retornando a um territdrio préximo da neutralidade. Com a
retomada da atividade econémica, a propensdo ao consumo também inicia um movimento de recuperacdo,
colaborando para um aumento da demanda por crédito por parte dos consumidores. Ademais, com as recentes
melhorias nas perspectivas de juros e inflagao, espera-se para os proximos meses retomada mais consistente do
indicador, que devera atingir niveis positivos até o primeiro trimestre de 2018.

Crédito Livre e Direcionado

Considerando o crédito direcionado, apds trajetdria de alta até o final de 2015, ha um movimento de queda
desde entdo. No caso do PF, ha um movimento de alta (leitura de 7,2% no YoY em outubro) fortemente
impactado pela evolugdo no Financiamento Imobilidrio (7,0% YoY), principal categoria para crédito direcionado
PF. Para PJ, o movimento de queda é mais pronunciado (-10,9% YoY em outubro). A categoria com maior
volume é o BNDES, que recuou 11,9% na comparacdo com out/16. As demais categorias (Financiamento
Imobiliario e Crédito Rural) também seguem em queda.
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Tabela 3 - Saldo de Crédito dir.

(RS bi)
RS Bilh&es % YoY RS Bilhdes % YoY RS Bilhdes % YoY
Crédito Rural 239.560 1,8% 240.188 1,7% 235.241 3,2%
Financiamento Imob. 623.374 4,4% 623.454 3,8% 597.319 6,1%
BNDES 552.476  -10,5% 554.472  -11,3% 617.438  -7,7%
Outros 99.885  -1,6% 99.835 -1,1% 101.536 6,8%

Saldo Total 1.515.295 1.517.949 -2,9% 1.551.534
Fonte: BCB. Haborac&o: Boa Vista SCPC

O crédito livre, por sua vez, continua apresentando sinais de recupera¢do ao passo que sua queda vem
perdendo ritmo — recuo de 1,1% em set/17 vs. retracdo de 0,4% em out/17, na comparacdo interanual.
Considerando o segmento de pessoas fisicas, crédito pessoal cresceu 4,9% contra o ano anterior, puxado pela
evolugdo no crédito consignado (7,5% YoY). O saldo para cartao de crédito também seguiu com bom
desempenho (8,1% YoY), sendo impactado positivamente pelo avango na subconta de crédito a vista (11,7%).
Aquisi¢ao de veiculos também teve leve recuperagdo em outubro, crescendo 1,5% em relagdo ao ano anterior,
sendo esta a primeira variacdo positiva desde nov/13.

Para PJ o saldo de crédito livre teve retragdo de 5,5% (YoY), em fungdo da Capital de Giro que seguiu caindo em
outubro (-9,5% YoY), sem mostrar uma tendéncia de recuperagdo nos ultimos meses.

Concessoes de Crédito

O ritmo das concessdes de crédito segue trajetéria de melhora, crescendo 0,7% no acumulado em 12 meses.

Este resultado é a primeira variagdo positiva desde jul/15, reforcando, portanto, os sinais de recuperagdo para
0s préximos meses.

Tabela 4 - Concessdo de Crédito out/17 set/17 out/16
RS Bilhdes % MoM % 12 Meses % MoM % 12 Meses % MoM % 12 Meses

Pessoas Fisicas 165.023 8,3% 7,5% -6,0% 6,4% 4,2% -4,0%
Recursos Livres 149.599 8,8% 7,6% -5,0% 6,7% 4,7% -2,1%
Recursos Direcionados 15.424 3,3% 6,6% -14,6% 3,8% 0,1% -18,5%
Pessoas Juridicas 121.474 3,2% -7,2% -4,0% -9,3% -8,5% -12,8%
Recursos Livres 109.648 3,4% -5,3% -3,8% -7,2% -6,8% -10,6%
Recursos Direcionados 11.826 0,9% -20,7% -5,3% -23,6% -20,4%  -25,4%
Recursos Livres 259.247 6,5% 1,7% -4,5% 0,2% -0,6% -6,2%
Recursos Direcionados 27.250 2,2% -7,7% -10,7% -10,8% -11,0% -22,3%

Concessao Total 286.497 0,7% -5,1% -1,0% -1,7% -8,3%
Fonte: BCB. Haboragéo: Boa Vista SCPC

Considerando apenas os recursos livres, houve avanco de 1,7% no acumulado em 12 meses, com destaque para
a variacdo de 7,6% para pessoas fisicas na mesma base de comparag¢do. Ainda em PF, a concessdo para Cartdo
de crédito cresceu 8,7%, sendo impulsionado principalmente pelo Crédito a vista (9,7%). Ja o crédito pessoal,
apontou forte evolugdo (14,3%), devido a forte expansao do crédito consignado (23,6%).
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Ainda no grupo de recursos livres, na variagdo acumulada em 12 meses, PJ finalmente esta voltando a
apresentar a mesma trajetdria que PF, uma vez que houve diminuicdo em seu ritmo de queda (-7,2% em set/17
vs. -5,3% em out/17), com destaque positivo para aquisigdo de bens (crescimento de 15,5% em out/17).

Passando para os recursos direcionados, a despeito da queda de 7,7%, o seu ritmo de queda segue diminuindo
nos ultimos meses, em fungdo da melhora tanto de PF quanto PJ. PJ ainda se encontra no campo negativo
(20,7%), porém o destaque positivo do grupo é crédito rural (+11,7% em outubro). Para pessoas fisicas, o
resultado positivo do grupo reflete crédito rural (9,7%), financiamento imobiliario (5,5%) e BNDES (7,7%).

Juros & Spread

Em janeiro deste ano, a taxa média de juros (total) dos empréstimos estava em 32,94%. Desde entdo, foi
observado uma trajetéria descendente, uma vez que em outubro sua leitura foi de 27,41%.

Tabela 5 - Taxa de Juros out/17 set/17 out/16
% MoM (p.p.) YoY (p.p.) % MoM (p.p.) YoY (p.p.) % MoM (p.p.)  YoY(p.p.)

Pessoas Fisicas 34,2 0,27 -8,88 33,9 -1,63 -8,94 43,1 0,21 4,41
Recursos Livres 59,5 0,31 -14,86 59,2 -3,12 -14,88 74,3 0,29 9,69
Recursos Direcionados 8,5 0,09 -1,75 8,4 -0,08 -2,02 10,2 -0,18 0,31
Pessoas Juridicas 18,0 0,51 -3,58 17,5 -1,17 -3,78 21,6 0,31 0,45
Recursos Livres 23,3 0,07 -7,13 23,2 -1,11 -6,53 30,4 0,67 0,25
Recursos Direcionados 11,7 0,98 0,03 10,7 -1,38 -1,00 11,7 -0,05 1,40
Recursos Livres 43,6 0,28 -10,62 43,3 -2,25 -10,28 54,2 0,62 6,46
Recursos Direcionados 9,8 0,44 -1,10 9,3 -0,62 -1,67 10,9 -0,13 0,78

Taxa de juros Total
Fonte: BCB. Haborac&o: Boa Vista SCPC

Considerando os recursos livres, houve crescimento de 0,28 p.p. ha comparacdo mensal. Esse aumento foi mais
intenso para PF, que passou de 59,16% para 59,47% entre setembro e outubro, respectivamente. Para PJ, houve
um aumento de 0,7 p.p., e a taxa de juros atingiu o patamar de 23,26% em outubro.

No que diz respeito aos recursos direcionados, PF apresentou apenas uma ligeira alta de 8,39% para 8,48%
entre setembro e outubro. Para PJ houve aumento de 1,0 p.p. em relagdo ao més anterior, atingindo 11,72%.

Tabela 6 - Spread out/17 set/17 out/16
% MoM (p.p.) YoY (p.p.) % MoM (p.p.) YoY (p.p.) % MoM (p.p.) YoY (p.p.)
Pessoas Fisicas 27,6 0,36 -6,08 27,3 -1,26 -5,94 33,7 0,50 6,27
Recursos Livres 51,0 0,36 -11,28 50,6 -2,71 -10,88 62,3 0,76 13,01
Recursos Direcionados 3,8 0,22 0,17 3,6 0,27 -0,11 3,7 -0,06 0,41
Pessoas Juridicas 11,1 0,54 -1,16 10,5 -0,84 -1,28 12,2 0,42 1,84
Recursos Livres 15,5 0,12 -3,24 15,4 -0,53 -2,52 18,8 0,84 2,89
Recursos Direcionados 5,7 1,00 0,86 4,7 -1,32 -0,16 4,8 -0,02 1,09
Recursos Livres 35,4 0,33 -6,91 35,1 -1,77 -6,29 42,3 0,95 9,43
Recursos Direcionados 4,6 0,54 0,40 4,0 -0,38 -0,18 4,2 -0,04 0,70

Spread Total
Fonte: BCB. Haborac&o: Boa Vista SCPC

Os ultimos resultados revelaram que o spread bancario atingiu 20,7%, mantendo, portanto, uma trajetéria de
queda iniciada ha 12 meses (vide graficos 5 e 6).
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Grafico 5 — Composi¢do da taxa de juros PF Grafico 6 — Composi¢do da taxa de juros PJ
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Entretanto, houve um leve aumento de 0,47 p.p. na ponta (ante setembro), refletindo a aceleracdo mais intensa
de recursos direcionados (+0,54 p.p), totalizando 4,58%. Neste segmento, é possivel observar que o Spread
acelerou mais para PJ (passou de 4,68% em set/17 para 5,68% em out/17). Nesse sentido, o avango de PF foi
mais suave, passando de 3,62% para 3,84% no mesmo periodo em questdo. No que tange os recursos livres,
houve um aumento de 0,33 p.p. entre setembro e outubro. Essa movimentacdo mais amena é resultado do
incremento de 0,36 p.p. para PF no mesmo periodo em questdo, atingindo o nivel de 51,0% no més. Ainda
assim, na comparac¢do ante o mesmo periodo do ano anterior, houve queda de 11,13 pontos percentuais. PJ,
gue teve um aumento mais ameno na margem, passou de 15,40% em set/17 para 15,52% em out/17, e também
teve queda de 2,51 p.p. na comparagao YoY.

Atrasos e Inadimpléncia

Os atrasos em outubro recuaram 0,33 p.p. em relagdo aos observados no mesmo periodo do ano anterior,
atingindo patamar de 4,97% do total de recursos emprestados na economia.

Considerando pessoa fisica, houve uma ligeira queda em relacdo ao ano anterior (de 6,69% em out/16 para
6,47% em out/17), reflexo da reducgdo em recursos livres de 0,90 p.p. na mesma base de comparacdo, fazendo
com que os atrasos para tal segmento atingissem 4,78% em outubro. Em dire¢do oposta, recursos direcionados,
avancou 0,49 p.p. entre outubro de 16/17, ficando no patamar de 8,27%.

Tabela 7 - Atrasos out/17 set/17 out/16
% MoM (p.p.) YoY (p.p.) % MoM (p.p.) YoY (p.p.) % MoM (p.p.)  YoY(p.p.)

Pessoas Fisicas 6,47 0,30 -0,22 6,17 -0,06 -0,51 6,69 0,01 0,23
Recursos Livres 4,78 0,32 -0,90 4,46 -0,16 -1,22 5,68 0,00 -0,36
Recursos Direcionados 8,27 0,31 0,49 7,96 0,02 0,19 7,78 0,01 0,83
Pessoas Juridicas 3,25 0,19 0,64 3,06 0,61 -0,03 2,61 -0,48 0,18
Recursos Livres 3,13 0,11 -0,84 3,02 -0,09 -0,64 3,97 0,31 0,45
Recursos Direcionados 3,36 0,26 1,99 3,10 1,27 0,53 1,37 -1,20 -0,04
Recursos Livres 4,03 0,23 -0,83 3,80 -0,13 -0,91 4,86 0,15 0,09
Recursos Direcionados 5,92 0,30 1,50 5,62 0,65 0,59 4,42 -0,61 0,54

Fonte: BCB. Haboragé&o: Boa Vista SCPC
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No caso das empresas, a diminuicdo ocorreu apenas para recursos livres, na ordem de 0,83 p.p., atingindo
3,13%. Com recursos direcionados houve elevacdo nos atrasos (+1,99 p.p.), alcancando 3,36%.

Tabela 8 - Inadimpléncia out/17 set/17 out/16
% MoM (p.p.) YoY (p.p.) % MoM (p.p.) YoY (p.p.) % MoM (p.p.)  YoY(p.p.)

Pessoas Fisicas 3,88 0,00 -0,29 3,88 -0,06 -0,29 4,17 0,00 0,10
Recursos Livres 556 -0,07 -0,60 5,63 -0,10 -0,60 6,16  -0,07 0,38
Recursos Direcionados 2,09 0,05 0,08 2,04 0,00 0,09 2,01 0,06 -0,10
Pessoas Juridicas 3,36 0,06 -0,25 3,30 -0,16 0,01 3,61 0,32 1,12
Recursos Livres 5,20 0,01 -0,43 5,19 -0,29 -0,33 5,63 0,11 -0,33
Recursos Direcionados 1,58 0,08 -0,20 1,50 -0,04 0,24 1,78 0,52 0,24
Recursos Livres 5,40 -0,03 -0,50 5,43 -0,18 -0,46 5,90 0,01 -0,46
Recursos Direcionados 1,85 0,07 -0,04 1,78 -0,02 0,19 1,89 0,30 0,19

InadimplénciaTotal
Fonte: BCB. Haboragéo: Boa Vista SCPC

A inadimpléncia total do sistema financeira continua em trajetdria de queda, uma vez que passou de 3,89% em
out/16 para atuais 3,64% (queda de 0,25 p.p.). A queda de recursos livres foi intensa (5,90% em out/16 vs.
5,40% em out/17) se comparada a estabilidade de recursos direcionados.

Considerando pessoas fisicas e recursos livres, a inadimpléncia de cartdo de crédito caiu de 6,16% em out/16
para 5,60 em out/17. Ainda assim, seu nivel segue bem acima da inadimpléncia total (movimento presente
desde abr/15). Crédito pessoal ndo consignado também apresenta a mesma caracteristica, dado sua atual
leitura de 8,00%. Em contrapartida, crédito pessoal consignado apresenta a menor taxa de inadimpléncia:
2,40%. Para as empresas, considerando apenas os recursos livres, a inadimpléncia passou de 5,63% em out/16
para 5,20% em out/17. As linhas que estdo acima do patamar geral sdo: cartdo de crédito (12,80%) e Capital de
giro (6,70%). Entretanto, a inadimpléncia do grupo de aquisi¢do de bens recuou 2,01 p.p., atingindo 2,82% em
outubro. A inadimpléncia para arrendamento mercantil também segue baixa, em 2,03%. Passando para recursos
direcionados, a movimentagao foi mista em outubro deste ano: PF ficou praticamente estdvel em 2,09%, ao
passo que PJ recuou 0,20 p.p. na comparagdo com out/16.

Em relacdo percentual da carteira de crédito com atraso acima de 90 dias de PF, a linha de microcrédito segue
bem acima da inadimpléncia total, dado que sua ultima leitura foi de 4,70%. Ainda assim, houve uma queda de
1,24 p.p. em relagdo a outubro de 2016. Financiamento imobilidrio também recuou no mesmo periodo em
questdo (0,15 p.p.), atingindo o patamar de 1,80%. Empresas por sua vez apresentou inadimpléncia de 1,60%,
em fungdo do baixo nivel de crédito rural (0,90%) e BNDES (1,10%). Em contrapartida, vale ressaltar que a
inadimpléncia de Financiamento Imobilidrio avangou 2,8 p.p. em relagdo a 2016 (2,0% para atuais 4,8%).
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A inadimpléncia do consumidor caiu 2,4% em
novembro na avaliagdo mensal com ajuste
sazonal, de acordo com dados nacionais da Boa

Vista SCPC. Ja nos valores acumulados em 12

meses (dezembro de 2016 até novembro de 2017 20,0
frene sos 12 meses _antecedenes) towe 100 M.
retracdo 3,5%. Quando comparado o resultado _18:8 '
contra 0 mesmo més de 2016, o indicador caiu

Gréfico 4 - Indicador de Registros de
Inadimplentes e recupeacado de crédito
Var ac. 12 meses
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frente ao mesmo periodo do ano anterior.

. . . B Recuperagao registro
As adversidades ocorridas na economia ao longo

dos ultimos dois anos geraram grande cautela nas familias, inibindo o consumo e consequentemente
contribuindo para a diminuicdo do fluxo de inadimpléncia. Com a perspectiva de crescimento gradual da
economia e renda, juros menores e inflagdo controlada, espera-se uma retomada sustentavel da demanda de
crédito, expandindo a renda disponivel das familias, fatores que deverao colaborar para a manutencdao de um
ritmo estdvel do estoque de inadimpléncia em 2017.

O indicador de recuperacdo de crédito — obtido a partir da quantidade de exclusGes dos registros de
inadimplentes da base da Boa Vista SCPC — apontou queda de 0,6% na variacdo mensal com dados
dessazonalizados. Em novembro a variagdo acumulada em 12 meses (dezembro de 2016 até novembro de 2017)
caiu 1,8%. No acumulado no ano houve queda de 1,5% na recuperagdo de crédito. Na andlise interanual
(mesmo més de 2016) houve alta de 1,9%. Em termos regionais, na comparacdao em 12 meses observou-se alta
somente na regido Sul (4,5%). Para as demais regioes, ficou a seguinte configuragdo: Norte (-8,3%), Centro-
Oeste (-6,4%), Nordeste (-5,6%) e Sudeste (-0,5%).

Endividamento e Comprometimento de Renda

Sobre o endividamento das familias em relagdo a sua renda, os ultimos dados pelo BC divulgados em outubro
mostram um nivel de 41,39% (variagao acumulada nos Ultimos doze meses), leitura inferior a registra no mesmo
periodo de 2016 (42,73%). Desconsiderando o crédito habitacional do célculo, o indicador de endividamento
atingiu 22,95% em setembro deste ano julho ante 24,12% em set/16.

O comprometimento mensal com dividas ficou estavel em 10,66% entre agosto e setembro de 2017 (valor este
que considera a amortizac¢do das dividas, além de apresentar ajuste sazonal). Considerando todo o servico da
divida (juros mais amortizacdo), o comprometimento alcancou 20,49% em setembro (vs. 20,58% em agosto).
Desconsiderando o crédito imobiliario, o comprometimento de renda recua para 17,95%.
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Grafico 7 — Comprometimento, endividamento e

Grafico 8 — Comprometimento de renda (dessaz)
inadimpléncia
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Grafico 9 — Endividamento das familias em relacdo a
renda acumulada 12 meses
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Conclusoes

Diante da trajetéria dos dados de crédito neste ano, o resultado de outubro reforga a visdo mais positiva para o
mercado. Recursos livres apresenta melhora em funcdo da diminuicdo da cautela das familias em relacdo ao

consumo. Para as empresas, é possivel observar também um cenario melhor pelo lado da concessao de crédito,
respondendo a queda da inadimpléncia no segmento.

O cendrio futuro para os juros é positivo, dado que a tendéncia de queda de spreads ainda é presente,
refletindo o menor nivel da taxa de captacdo das institui¢cdes financeiras além de uma menor aversdo ao risco
do mercado. Outro fator positivo é a melhora dos fundamentos econdmicos de forma geral. Nesse sentido, é

possivel observar queda no endividamento das familias, refletindo a maior cautela por parte dos consumidores
frente as incertezas.

Por fim, vale destacar a ultima decisdo do Comité de Politica Monetaria (COPOM) nos dias 5 e 6 de dezembro,
gue decidiu pelo corte de 0,5 p.p. na taxa de juros, caindo para o patamar de 7,00%. A ata da reunido, divulgada
no ultimo dia 12, reforca a leitura mais otimista dos indicadores econémicos, além de revelar que o comité
mantém em seu radar a continuidade da flexibilizagdo da politica monetaria caso o cendrio base permaneca.
Portanto, ainda ha expectativa de novos cortes nas proximas reunides, porém em ritmo menor.
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Assim, dado o cendrio mais favoravel da Selic, além de recuperagdo dos indicadores econGmicos reforcam a
perspectiva de aumento das concessdes de crédito. Aos poucos, os atrasos devem ficar proximos a estabilidade,
além da inadimpléncia continuar em queda. Diante disso, espera-se que os rendimentos reais apresentem
elevacdo em 2018, ocasionando um impacto positivo na trajetéria de endividamento.

Resumo 2016 out/17
Saldo (Variacdo Interanual) -3,5 -1,4
Pessoas Fisicas 16,6 16,2 13,3 71 3,2 5.6
Recursos Livres 10,0 77 5,4 29 o4 43
Recursos Direcionados 309 315 25,0 123 6,3 7.2
Pessoas Juridicas 16,2 133 Q.6 6,3 -9.5 -8,3
Recursos Livres 17,0 80 39 449 -10,2 -55
Recursos Direcionados 15,3 185 15,7 7.8 -39 -10,9
Recursos Livres 13 4 759 47 39 -5.0 -4
Recursos Direcicnados 210 243 19,6 a7 -21 -23
Carteira de Crédito / PIB 49,2 50,9 52,2 53,7 49,6 46,9
Taxa de Inadimpléncia 3 :
Pessoas Fisicas 510 406 3,67 4323 3495 3,83
Recursos Livres 5,90 572 531 5,13 5,05 5,56
Recursos Direcionados 1,83 1,62 162 2,01 1,69 2,09
Pessoas Juridicas 2,22 1,80 191 2,62 3,46 3,36
Recursos Livres 3,62 3,06 3,37 4 .46 5,22 5,20
Recursos Direcionados 0,54 0,43 0,48 0,88 1,82 158
Recursos Livres 5,24 437 434 5,30 5,65 5,40
Recursos Direcicnados 1,07 0,93 0,93 1,39 1,76 1,85
Taxa de Juros Medio
Pessoas Fisicas 27,7 28,6 30,6 38,0 420 342
Recursos Livres 394 431 49,3 53,8 72,4 58,5
Recursos Direcionados 7.0 7.6 8.0 a7 10,4 3,5
Peszoas Juridicas 139 156 16,6 20,7 201 18,0
Recursos Livres 18,7 221 24,2 298 28,1 233
Recursos Direcionados 7,1 73 7.6 9.8 109 11,7
Recursos Livres 293 32,8 37,0 47 2 52,2 436
Recursos Direcicnados 7.1 7.4 7.8 9,7 10,6 9.8
Selic 7,25 10,00 11,75 14,25 13,75 7,25
Taxa de Juros de Longo Prazo - TILP 5,5 5.0 5,0 7.0 7.5 7.0
Pessoas Fisicas 211 195 21,4 26,8 32,4 27,6
Recursos Livres 314 314 37,0 48 2 60,2 51,0
Recursos Direcionados 3.0 2.4 2,5 32 3.5 3.8
Pessoas luridicas 7.6 7.5 8.1 a7 103 11,1
Recursos Livres 115 11,4 12,6 15,0 16,7 155
Recursos Direcionados 2,2 2.5 2,8 3,2 41 5.7
Recursos Livres 21,7 216 25,0 32,0 40,3 354

Recursos Direcionados
Endividamento das Familias*

Endividamento exceto Crédito Habitacional®

Comprometimento das Familias*
Comprometimento exceto Crédito Habitacional®

*Dados com 1 més de defasagem
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